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Concepto 2007 2008 1/ 2009-I 1/ 2009-II 1/ (%)

Total  67,739.0            72,944.0            69,236.0   68,760.0   100.0           

SECTOR PRIVADO 
BANCARIO  7,308.0              6,127.0              5,298.0     4,799.0     6.98             

    Banca Comercial 2,860.0              1,386.0              1,418.0     789.0        16.4             
    Otros pasivos con el público 4,448.0              4,741.0              3,880.0     4,010.0     83.6             

SECTOR PRIVADO NO 
BANCARIO  60,431.0            66,817.0            63,938.0   63,961.0   93.02           

    Mercado de Capitales  22,680.0            19,973.0            18,969.0   19,135.0   29.9             
     Bonos  22,680.0            19,973.0            18,969.0   19,135.0   29.9             

    Mercado Bancario  36,658.0            45,728.0            43,593.0   43,865.0   68.6             
     Directos  36,658.0            45,728.0            43,593.0   43,865.0   68.6             

    Comercio Exterior  1,093.0              1,116.0              1,376.0     961.0        1.5               
     Eximbank´s  903.0                 939.0                 1,205.0     791.0        82.3             
     Bancos Comerciales  190.0                 177.0                 171.0        170.0        17.7             

1/  Cifras preliminares.
Información a Junio de 2009 
Fuente: Dirección de Deuda Pública, UCP.
Última Actualización 12/Oct/09

Saldo 1/

31-Dec-08 2009-1 2009-II 2009-III 2009-IV 2009 2010 2011

Total  72,943.6                               7,017.0              2,031.0              2,260.6     6,056.0     17,364.6      8,291.0        13,089.2       

Sector Privado no Bancario 66,816.6                               7,017.0              2,031.0              2,260.6     6,056.0     17,364.6      8,291.0        13,089.2       

     Mercado de Capitales 19,973.0                               1,058.6              114.0                 583.1        378.0        2,133.7        1,670.1        1,110.5         
            Bonos     19,973.0                               1,058.6              114.0                 583.1        378.0        2,133.7        1,670.1        1,110.5         

     Mercado Bancario 45,728.3                               5,709.8              1,786.6              1,621.7     5,548.1     14,666.2      6,400.5        11,879.7       
            Directos 45,728.3                               5,709.8              1,786.6              1,621.7     5,548.1     14,666.2      6,400.5        11,879.7       

     Comercio Exterior 1,115.3                                 248.6                 130.4                 55.8          129.9        564.7           220.4           99.0              
            Eximbank 938.6                                    95.7                   130.4                 49.4          129.9        405.4           215.8           94.4              
            Bancos Comerciales 176.7                                    152.9                 -                     6.4            -            159.3           4.6               4.6                

-              -                

Sector Privado Bancario 2/ 6,127.0                                 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

1/  Cifras preliminares.
2/  El calendario de pagos no aplica para el Sector Privado Bancario.
Fuente: Dirección de Deuda Pública, UCP.
Última Actualización 30/Abr/09

Proyecciones Anuales

Amortizaciones Anuales de la Deuda Externa Total del Sector Privado
(Cifras en millones de dólares)

Concepto Proyecciones Trimestrales

(Cifras trimestrales en millones de dólares)

Saldos de la Deuda Externa Total del Sector Privado 2007-2009
Clasificada por Tipos de Credito y Monedas 1/
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Anexo 1 
 

 
Guía para las Opiniones de Crédito y las Calificaciones de 

Inversión de Análisis de Bonos Corporativos 
 

Las publicaciones de a nálisis de bo nos corp orativos de Citigroup Investment  Re search in cluyen u na opinión 
fundamental de crédito de Mejora, Esta ble o Deterioro, y una calificación complementaria de riesgo de Bajo (B), 
Medio (M), Alto (A) o Especulativo (E) en relación al riesgo crédito de la compañía objeto de análisis en el reporte. 
 
La opinión fundamental de crédito refleja la opinión del analista de CIR sobre la dirección de los fundamentales de 
crédito del emisor, sin tomar en cuenta los vaivenes del mercado de valores. La opinión fundamental de crédito no 
está adaptada, pero d ebería ser vista en el  contexto de las califica ciones de deuda emitidas por las compañías 
calificadoras de deuda más importantes, como Moody's Investors Service, Standard and Poor's y Fitch Ratings. 
 
Las calificaciones de riesgo de CBR (análisis de bonos corporativos) son aproximadamente equivalentes a 
la siguiente matriz: 
 
Riesgo Bajo -    triple A a doble A baja  
Riesgo Bajo a Medio -    A alta a triple B alta  
Riesgo Medio a Alto -    triple B media a doble B alta  
Riesgo Alto a Especulativo -   doble B media y menos 
 
El elemento de calificación de riesgo ilustra la opinión del analista sobre la probabilidad de pérdida del  principal 
cuando un instrumento de renta fija em itido por u na compañía es mantenido a vencimiento, basado en factores 
fundamentales y de riesgo de mercado. 
 
Algunos reportes publicados por Citigroup Investment Research también incluirán calificaciones de inversión sobre 
emisiones e specíficas de compañías cubiertas, a l as cuales se l es h an asignado o piniones fun damentales de 
crédito y calificaciones de riesgo.  
 
La calificación de inversió n está e n función de las expectativas de Accival d el rendimiento total, del ren dimiento 
relativo (en relación al indice del mercado de Bonos Corporativos Quirografarios de Acciones y Valores Banamex, 
S.A. de C.V., Casa de Bolsa,) y de la calificación de riesgo.  
 
Las calificaciones de inversión se clasifican de la siguiente manera: 
 
Compra (1), se e spera un rendi miento superior al registrado por el Indice del mercado de Bonos Co rporativos 
Quirografarios emitido po r Accio nes y Valores d e Mexico, S.A. de C.V., Casa de Bol sa  y que puede ser 
consultado en la revista "La Semana Deuda Corporativa".  
 
Mantener (2), se espera un rendimiento en línea al registrado por el Indice mencionado en el párrafo anterior. 
 
Venta (3), se espera por debajo del índice antes mencionado.  
 
La decisión de un inversionista de comprar o vender un valor debe basarse en objetivos personales de inversión y 
hacerse solamente después de evaluar el desempeño y el riesgo esperado del valor en cuestión. 

 
 
 

 
 



 
 

Anexo 2 
 

Calificaciones en escala global 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Definiciones 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A-1 Fuerte seguridad de pago oportuno  (P-1) Capacidad superior de pago F1 Alta calidad crediticia
A-2 Satisfactoria seguridad de pago oportuno  (P-2) Fuerte capacidad de pago F2 Buena calidad crediticia
A-3 Adecuada capacidad de pago oportuno  (P-3) Capacidad aceptable de pago F3 Adecuada calidad crediticia
B Capacidad especulativa de pago oportuno B Especulativa
C Dudosa capacidad de pago oportuno C Alto riesgo de incumplimiento
D Incapacidad de pago D Incumplimiento

AAA Capacidad de pago sustancialmente fuerte Aaa Mejor calidad AAA La más alta calidad crediticia 
AA Muy fuerte capacidad de pago Aa Alta calidad AA Muy alta calidad crediticia
A Fuerte capacidad de pago A Grado medio superior A Alta calidad crediticia
BBB Adecuada capacidad de pago Baa Grado medio BBB Adecuada calidad crediticia
BB Menor vulnerabilidad de incumplimiento Ba Especulativos BB Especulativa
B Mayor vulnerabilidad de incumplimiento B Seguridad de pago limitada B Altamente especulativa
CCC Posibilidad de incumplimiento Caa Baja calidad CCC

CC Alta susceptibilidad de incumplimiento Ca Alto grado de especulación CC
C Inicio de un proceso de quiebra C Remoto valor de inversión C
D Incumplimiento D Incumplimiento

Standard and Poor’s

Emisiones de Corto Plazo

Emisiones de Largo Plazo Emisiones de Mediano y Largo Plazo

NP
Capacidad de pago por debajo del
promedio 

Alto riesgo de incumplimiento

Fitch MéxicoMoody’s 

Emisiones de Corto Plazo

Emisiones de Largo Plazo

Emisiones de Corto Plazo

Moneda 
Local

Moneda 
Extranjera

Moneda 
Local

Moneda 
Extranjera

Moneda 
Local

Moneda 
Extranjera

Corto plazo A-1 A-3 P-2 P-2 - F2
Largo plazo  A   BBB  Baa1 Baa1          BBB+        BBB

* WR = Withdrawn

Calificaciones de Deuda del Gobierno Federal 
S&P Moody´s Fitch

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
AAA A-1+ Aaa P-1 AAA F1+
AA+ A-1 Aa1 P-2 AA+ F1 
AA A-2 Aa2 P-3 AA F2
AA- A-3 Aa3 NP AA- F3
A+ B A1 WR A+ B
A C A2 A C 
A- D A3 A- D
BBB+ Baa1 BBB+
BBB Baa2 BBB 
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Ba1 BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caa1 CCC+
CCC                            Caa2                               CCC 
CCC- Caa3 CCC-
CC Ca CC
C C C
D WR DDD

DD
D

FitchMoody´sS&P

Escala global de Calificaciones
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Anexo 2 
Calificaciones en escala local 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Definiciones 

mx A-1 Fuerte seguridad de pago oportuno MX-1 Máxima capacidad de pago F1 (mex) Alta calidad crediticia HR+1 Alta capacidad para el pago oportuno
mx A-2 Satisfactoria seguridad de pago oportuno MX-2 Capacidad de pago superior al promedio F2 (mex) Buena calidad crediticia HR1 Alta capacidad para el pago oportuno

mx A-3 Adecuada capacidad de pago oportuno MX-3 Capacidad de pago promedio F3 (mex) Adecuada calidad crediticia HR2 Capacidad aceptable para el pago 
oportuno

mxB Capacidad especulativa de pago oportuno B (mex) Especulativa HR3 Moderada capacidad para el pago 
oportuno

mxC Dudosa capacidad de pago oportuno C (mex) Alto riesgo de incumplimiento HR4 Insuficiente capacidad para el pago 
oportuno

mxD Incumplimiento de pago D (mex) Incumplimiento HR5 Default o es altamente probable que 
caiga al vencimiento.

E (mex) Calificación suspendida

mxAAA Capacidad de pago sustancialmente fuerte Aaa.mx Capacidad crediticia más fuerte AAA (mex) La más alta calidad crediticia AAA Más alta calidad crediticia, ofrece gran
seguridad para el pago oportuno.

mxAA Muy fuerte capacidad de pago Aa.mx Capacidad crediticia muy fuerte AA (mex) Muy alta calidad crediticia AA Alta calidad crediticia, y ofrecen gran
seguridad para el pago oportuno.

mxA Fuerte capacidad de pago A.mx Capacidad crediticia por arriba del 
promedio A (mex) Alta calidad crediticia A Seguridad aceptable para el pago

oportuno.

mxBBB Adecuada capacidad de pago Baa.mx Capacidad crediticia promedio BBB (mex) Adecuada calidad crediticia BBB Moderada seguridad para el pago
oportuno.

mxBB Menor vulnerabilidad de incumplimiento Ba.mx Capacidad crediticia por debajo del 
promedio BB (mex) Especulativa BB Insuficiente seguridad para el pago

oportuno.

mxB Mayor vulnerabilidad de incumplimiento B.mx Capacidad crediticia débil B (mex) Altamente especulativa B Baja seguridad para el pago oportuno

mxCCC Posibilidad de incumplimiento Caa.mx Capacidad crediticia muy débil CCC (mex) C Probabilidad de caer en default.

mxCC Alta susceptibilidad de incumplimiento Ca.mx Capacidad crediticia extremadamente 
débil CC (mex)

mxD Incumplimiento de pago C.mx Capacidad crediticia más débil C (mex)

D (mex) Incumplimiento
E (mex) Calificación suspendida

*Dado que existe un amplio rango de posibles
características específicas de los emisores o
instrumentos y considerando que las calificaciones se
expresan con base en un número limitado de
símbolos, HR asigna, a partir de HR AA, “+” ó “-“ a las
posiciones de fortaleza relativa (en caso de ser
necesario) dentro de cada una de las escalas de
calificación.

Alto riesgo de incumplimiento

HR Ratings de México
Emisiones de Corto Plazo

Emisiones de Largo Plazo

D

Más baja calificación crediticia, se
encuentren en default o es altamente
probable que caigan en
incumplimiento.

MX-4

* Las categorías comprendidas de la "mxAAA a la "mxB"
podrán ser modificadas agregándoles el signo de más (+)  o 
menos (-) para destacar la relativa fortaleza o debilidad en
cada una de ellas.

Emisiones de Largo Plazo

Standard and Poor’s
Emisiones de Corto Plazo

Emisiones de Mediano y Largo Plazo

Fitch MéxicoMoody’s 
Emisiones de Corto Plazo

Emisiones de Largo Plazo

Emisiones de Corto Plazo

Capacidad de pago por debajo del
promedio 

* Las emisiones comprendidas de los niveles AA(mex) a
B(mex) inclusive, podrán ser diferenciadas agregándoles
un signo de más (+) o menos (-), para destacar su
fortaleza o posición relativa dentro de cada nivel 

* Moody's utiliza modificadores numéricos 1, 2 y 3 en
cada categoría de calificación genérica de Aa.mx a
Caa.mx (por ejemplo, Baa3.mx). El modificador 1 indica
que las obligaciones se clasifican en el extremo más alto
de su categoría de calificación gen

 
 

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
mxAAA mxA-1+ Aaa.mx MX-1 AAA F1 (mex) HR AAA HR+1
mxAA+ mxA-1 Aa1.mx MX-2 AA+ (mex) F2 (mex) HR AA+ HR1
mxAA mxA-2 Aa2.mx MX-3 AA (mex) F3 (mex) HR AA HR2
mxAA- mxA-3 Aa3.mx MX-4 AA- (mex) B (mex) HR AA- HR3
mxA+ mxB A1.mx A+ (mex) C (mex) HR A+ HR4
mxA mxC A2.mx A (mex) D (mex) HR A HR5
mxA- mxD A3.mx A- (mex) E (mex) HR A-

mxBBB+ Baa1.mx BBB+ (mex) HR BBB+
mxBBB Baa2.mx BBB  (mex) HR BBB 
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB-
mxBB+ Ba1.mx BB+ (mex) HR BB+
mxBB Ba2.mx BB (mex) HR BB 
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB-
mxB+ B1.mx B+ (mex) HR B+
mxB B2.mx B (mex) HR B
mxB- B3.mx B- (mex) HR B-

mxCCC Caa1.mx CCC (mex) HR C
mxCC Caa2.mx CC (mex) HR D
mxD Caa3.mx C (mex)

Ca.mx D (mex)
C.mx E (mex)

Escala local de calificaciones

1/ Las calificaciones en escala local no reconocen grado de inversión, sin embargo, la Consar estipula que las Afores deben invertir en
instrumentos con calificación A o superior. Para protegerse de una revisión de calificación a la baja que los pusiera en falta con esta regla, los
inversionistas institucionales han establecido como convención del mercado que el grado de inversión se considera a partir de la calificación
AA.

HR Ratings MéxicoS&P Moody´s Fitch
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EMISIÓN RAZÓN SOCIAL SECTOR RAMA
ABREGIO ARRENDADORA BANREGIO, S.A. DE C.V. ARRENDAMIENTO ARRENDAMIENTO 
ACOSTCB GRUPO ACOSTA VERDE S.A. DE C.V. ARRENDAMIENTO ARRENDAMIENTOS COMERCIALES
ACTINVR GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
AGSACB AGROPECUARIA SANTA GENOVEVA, S.A.P.I. DE C.V AGROPECUARIO-FORESTAL AGROPECUARIO-FORESTAL
ALMACO COPPEL, S.A. DE C.V. COMERCIO TIENDA DEPARTAMENTAL
ALSEA ALSEA, S.A.B. DE C.V SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO RESTAURANTES
AMEX AMERICAN EXPRESS COMPANY (MEXICO), S.A. DE C.V BANCARIO CREDITO AL CONSUMO
AMTEL AMERICA TELECOM, S.A. DE C.V TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
AMX AMERICA MOVIL, S.A. DE C.V TELECOMUNICACIONES TELEFONIA CELULAR
ANDANCB GRUPO ANDANAC, S.A. DE C.V. AUTOMOTRIZ DISTRIBUIDORA AUTOMOTRIZ
APASCB CEMENTOS APASCO, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
ARAGIL ARRENDADORA AGIL S.A DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO
ARCA EMBOTELLADORAS ARCA, S.A. DE C.V BEBIDAS BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
ARMEC AUTOPISTAS DEL PACÍFICO, S.A. DE C.V. INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
ASECAM ARRENDADORA ASECAM S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO
ASESA AEROSERVICIOS ESPECIALIZADOS, S.A. DE C.V SERVICIOS HELICOPTEROS
ATLIXCB CARRETERAS DE CUOTA PUEBLA ENTIDADES FEDERATIVAS CARRETERAS
BACMEXT BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR S.N.C BANCARIO BANCA DE DESARROLLO
BACOMCB BBVA BANCOMER, S.A. BANCARIO BANCARIO
BACOMER94 BBVA BANCOMER, S.A. BANCARIO BANCARIO
BANAMEX BANCO NACIONAL DE MÉXICO S.A BANCARIO BANCARIO
BANOB BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS BANCARIO BANCA DE DESARROLLO
BANORCB BANCO  MERCANTIL DEL NORTE, S.A. BANCARIO BANCARIO
BANORTE BANCO  MERCANTIL DEL NORTE, S.A. BANCARIO BANCARIO
BAREGIO BANCO REGIONAL DE MONTERREY, S.A BANCARIO BANCARIO
BAZTECA BANCO AZTECA S.A. BANCARIO BANCARIO
BBAJIO BANCO DEL BAJÍO, S.A. BANCARIO BANCARIO
BCM0001 BBVA BANCOMER, S.A. BANCARIO BANCARIO
BETACB CONTROLADORA CASAS BETA ,SA DE CV VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
BIMBO GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V. ALIMENTOS Y BEBIDAS PRODUCTOS ALIMENTICIOS
BINTER BANCO INTERACCIONES BANCARIO BANCARIO
BIPBCB BANCO NACIONAL DE MÉXICO S.A BANCARIO BANCARIO
BMXUMT BANCO NACIONAL DE MÉXICO S.A BANCARIO BANCARIO
BNORCB BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A. DE C.V BANCARIO BANCARIO
BNORTCB BANCO  MERCANTIL DEL NORTE, S.A. BANCARIO BANCARIO
BNPPPF BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
BNTECB BANCO  MERCANTIL DEL NORTE, S.A. BANCARIO BANCARIO
BRHCCB HIPOTECARIA SU CASITA SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
BRHCGCB BANCO J.P. MORGAN (HIPOTECARIA SU CASITA y GMAC Hipotecaria SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
BRHSCCB HIPOTECARIA SU CASITA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
BSANT BANCO SANTANDER S.A. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
CABEI BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACIÓN ECONÓMICA SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
CAF CORPORACIÓN ANDINA DE FOMENTO SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
CAMINCB EL CAMINO RESOURCES MEXICO, S. A. de C. V SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO
CAMINO EL CAMINO RESOURCES MEXICO, S. A. de C. V SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO
CASAMEX HIPOTECARIA CASA MEXICANA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CASITA HIPOTECARIA SU CASITA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CASITCB HIPOTECARIA SU CASITA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CBESTCB FINAMEX, CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIERO-COMERCIAL
CBIC CERTIFICADOS BURSÁTILES DE INDEMNIZACIÓN CARRETERA SEGREGABLES GUBER-CARRETERO GOBIERNO
CBMAS CABLEMAS, S.A. DE C.V. TELECOMUNICACIONES TELEVISIÓN DE PAGA
CEDEVIS NACIONAL FINANCIERA,S.N.C. (INFONAVIT SERVICIOS FINANCIEROS CREDITO / VIVIENDA
CEMEX CEMEX, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
CEMEXCB CEMEX, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
CFECB COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD PARAESTATAL GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
CFEHCB COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD PARAESTATAL GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
CFEJCB COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD PARAESTATAL GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
CHIACB ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CHIAPAS ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
CHIHCB GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
CHIHUCB GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
CICB CRÉDITO INMOBILIARIO, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CIE CORPORACIÓN INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A ENTRETENIMIENTO SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO
CII CORPORACIÓN INTERAMERICANA DE INVERSIONES SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
CINMOBI CREDITO INMOBILIARIO, S.A. DE C.V. (Sofol SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CITIMEX CITI STRUCTURES MÉXICO, S. DE R.L. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
CMX0001 CEMEX, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
CMX0002 CEMEX, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
COLLAD GRUPO COLLADO S.A. DE C.V. COMERCIO COMERCIO ESPECIALIZADO
COMERCI CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA, S.A. DE C.V COMERCIO TIENDAS DE AUTOSERVICIO
COMPART FINANCIERA COMPARTAMOS, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIERO-COMERCIAL
CONCECB CONCESIONARIA MEXICANA DE VIAS TERRESTRES, S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
CONSVEN PROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
COPAMEX COPAMEX, S.A DE C.V. PAPEL PAPEL Y DERIVADOS
CORMET CORPORACION METROPOLITANA DE ARRENDAMIENTOS, S.A SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO
CPACCB CONCESIONARIA PAC, S.A. DE C.V. INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
CREAL CREDITO REAL, S.A. DE C.V., O.A.C. SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO
CREDNOR CREDINOR, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
CREYCA HIPOTECARIA CREDITO Y CASA S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CREYCB HIPOTECARIA CREDITO Y CASA S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CREYCCB HIPOTECARIA CREDITO Y CASA S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CSPAGO CONSUPAGO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO
DAIMLER DAIMLER MÉXICO, S.A DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
DBCB DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A.INSTITUCON DE BANCA MULTIPLE BANCARIO BANCARIO
DCM DAIMLER CHRYSLER MEXICO HOLDING AUTOMOTRIZ ARMADORA AUTOMOTRIZ
DEPOFIN PRÉSTAMOS PRENDARIOS DEPOFIN, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRÉSTAMOS CON GARANTÍA PRENDARIA
DERMET DERMET DE MEXICO, S.A. DE C.V. QUIMICO QUIMICO
DESAMET DESARROLLADORA METROPOLITANA S.A. DE C.V CONSTRUCCION INGENIERIA Y CONSTRUCCION
DESC DESC, S.A. DE C.V. CONGLOMERADOS INMOBILIARIA/ QUIMICOS/ AUTOPARTES/ ALIMENTOS
CBPF DEXIA CRÉDITO LOCAL MÉXICO, S.A. DE C.V (SOFOL) Filia INFRAESTRUCTURA SERVICIOS FINANCIEROS
DOCUFOR DOCUFORMAS, S. A. de C. V. SERVICIOS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO
EDMEXCB ESTADO DE MEXICO ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
EDOHGO ESTADO DE HIDALGO ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
EDONL ESTADO DE NUEVO LEON ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
EDOSIN ESTADO DE SINALOA ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
ELEKTRA GRUPO ELEKTRA, S.A. DE C.V. COMERCIO TIENDAS ESPECIALIZADAS / SERVICIOS
ESCENA DINAMIA PEDREGAL, S.A DE C.V ENTRETENIMIENTO SERVICIOS DE ENTRETENIMIENTO
FACILSA FACILEASING, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE TRANSPORTE
FACTOR FACTORING CORPORATIVO, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS FACTORAJE
FAMACB GMAC MEXICANA, S.A. DE C.V. (SOFOL) SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
FCASACB FINCASA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
FEMSA FOMENTO ECONOMICO MEXICANO, S.A. DE C.V BEBIDAS CERVEZA, REFRESCOS Y TIENDAS DE 
FERROMX FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V TRANSPORTE FERROCARRIL
FICCB IMPULSORA DEL DESARROLLO Y EL EMPLEO EN AMÉRICA LATINA INFRAESTRUCTURA CONSTRUCCIÓN
FIFOMI FIDEICOMISO DE FOMENTO MINERO SERVICIOS FINANCIEROS MINERIA
FINCASA FINCASA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V., S.F.O.L SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
FIMMCK MACQUARIE MÉXICO INFRASTRUCTURE INFRAESTRUCTURA CONSTRUCCION
FINDEP FINANCIERA INDEPENDENCIA S.A. de C.V SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
FINSOL FINANCIERA FINSOL, S.A. DE C.V., S.F.O.L. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
FNCOT FONDO DE FOMENTO Y GARANTIA PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES PARAESTATAL SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
FNCOTCB FONDO DE FOMENTO Y GARANTIA PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES PARAESTATAL SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
FONACOT FONDO DE FOMENTO Y GARANTIA PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES PARAESTATAL SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
FORD FORD CREDIT DE MEXICO, S.A. DE C.V. AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
FREZAC GRUPO PROFREZAC INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
FTLALCB MUNICIPIO DE TLALNEPANTLA DE BAZ ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
GCARSO GRUPO CARSO, S.A. DE C.V. CONGLOMERADOS DIVERSOS
GCC GRUPO CEMENTOS DE CHIHUAHUA, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
GDFCB GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
GECB GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORPORATION BANCARIO BANCARIO
GEO CORPORACION GEO, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
GEOCB CORPORACION GEO, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
GEOEDIF GEO EDIFICACIONES, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
GEUSA INMOBILIARIA GEUSA, S.A. DE C.V BEBIDAS BEBIDAS Y ALIMENTOS
GFAMSA GRUPO FAMSA, S.A DE C.V. COMERCIO VENTAS / SERVICIOS FINANCIEROS
GICSA Cabi Lerma, S.A. de C.V., Cabi Cozumel, S.A. de C.V., Cabi Culiacán, S.A. de C.V VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN INGENIERIA Y CONSTRUCCION
GICSACB Cabi Lerma, S.A. de C.V., Cabi Cozumel, S.A. de C.V., Cabi Culiacán, S.A. de C.V VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN INGENIERIA Y CONSTRUCCION
GISSA GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO, S. A. DE C.V CONGLOMERADOS HIERRO Y ACERO
GMAC GMAC MEXICANA, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
GMACCB GMAC MEXICANA, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
GMACFIN GMAC FINANCIERA, S.A. DE C.V. (Sofol) SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
GMACHIP GMAC Hipotecaria, S.A. de C.V. SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
GPROFUT GNP PENSIONES S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ASEGURADORA
GSANBOR GRUPO SANBORNS, S.A. DE C.V. COMERCIO TIENDAS ESPECIALIZADAS
HICOACB HIPOTECARIA COMERCIAL AMÉRICA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HICOAM HIPOTECARIA COMERCIAL AMÉRICA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HIPNAL HIPOTECARIA NACIONAL, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HMEXICO HIPOTECARIA MEXICO SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HNALCB HIPOTECARIA NACIONAL, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HOMEX DESARROLLADORA HOMEX, SA DE CV VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
HSB0001 HSBC MÉXICO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC BANCARIO BANCARIO
HSBC HSBC MÉXICO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC BANCARIO BANCARIO
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HSBCCB HSBC MÉXICO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC BANCARIO BANCARIO
HSCCB HIPOTECARIA SU CASITA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HYLSA HYLSA, S.A DE C.V. SIDERURGICAS ACERERA
IADB BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO SERVICIOS FINANCIEROS BANCA DE DESARROLLO
IBDROLA IBERDROLA FINANZAS, S.A.U. SERVICIOS FINANCIEROS GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
ICVCB INSTITUTO DE CONTROL VEHICULAR DEL ESTADO DE NUEVO LEÓN ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
IFHGO INSTITUTO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL ESTADO DE HIDALGO ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
IMSA GRUPO IMSA, S.A. DE C.V. CONGLOMERADOS ACERERA
INTRACB NACIONAL FINANCIERA,S.N.C. (Intra Mexicana, S.A. de C.V. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
INVEX INVEX CONTROLADORA, S. A. B. DE C. V. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
IUSA INDUSTRIAS UNIDAS, S.A. DE C.V IND. DE LA TRANSFORMACION CONSTRUCCION / ELECTRICIDAD
IXEARRE IXE ARRENDADORA, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE TRANSPORTE / 
IXEAUTO IXE AUTOMOTRIZ, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
KIMBER KIMBERLY CLARK DE MEXICO, S.A. DE C.V PAPEL PAPEL Y DERIVADOS
KOF COCA COLA FEMSA, S.A. DE C.V. BEBIDAS BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
KUO GRUPO KUO, S.A.B DE C.V CONGLOMERADOS INMOBILIARIA/ QUIMICOS/ AUTOPARTES/ ALIMENTOS
LAMOSA GRUPO LAMOSA, S.A. DE C.V. CEM. Y MAT. DE CONSTRUCCION CEMENTO Y DERIVADOS
LIVEPCB DISTRIBUIDORA LIVERPOOL S.A. DE C.V COMERCIO TIENDA DEPARTAMENTAL
LIVEPOL EL PUERTO DE LIVERPOOL COMERCIO TIENDA DEPARTAMENTAL
LOMCB LEASING OPERATIONS DE MÉXICO, S. DE R.L. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
MAGS MUNICIPIO DE AGUASCALIENTES ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
MATCB DESARROLLADORA DE CONCESIONES OMEGA, S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
MAXCOM MAXCOM TELECOMUNICACIONES, S.A. de C.V TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
METNET METRO NET, S.A.P.I. DE C.V. TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
METROCB METROFINANCIERA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS INMOBILIARIA
METROFI METROFINANCIERA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS INMOBILIARIA
MEXCHEM MEXICHEM, S.A.B. DE C.V. IND. DE LA TRANSFORMACION INDUSTRIA QUÍMICA Y PETROQUÍMICA
MFCB METROFINANCIERA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS INMOBILIARIA
MIFMXCK WAMEX CAPITAL, S.A.P.I. de C.V SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
MGUA MUNICIPIO DE GUADALAJARA ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
MICHCB ESTADO DE MICHOACAN ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
MMTY GOBIERNO DEL MUNICIPIO DE MONTERREY ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
MMVCB BANCO J.P. MORGAN BANCARIO BANCARIO
MOLYMET MOLIBDENOS Y METALES S.A IND. DE LA TRANSFORMACION INDUSTRIA QUÍMICA Y PETROQUÍMICA
MONTPIO MONTEPÍO LUZ SAVIÑÓN, I.A.P SERVICIOS FINANCIEROS CASAS DE EMPEÑO
MSPEDRO MUNICIPIO DE SAN PEDRO GARZA GARCIA, NUEVO LEON ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
MTROCB METROFINANCIERA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS INMOBILIARIA
MTROFCB METROFINANCIERA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS INMOBILIARIA
MULVASA MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO INDUSTRIAL /
MXABSCB GMAC FINANCIERA, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
MXMACCB GMAC FINANCIERA, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
MXMACFW GMAC FINANCIERA, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
MYCTA RED ESTATAL DE AUTOPISTAS DE NUEVO LEÓN INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
MZAPOPA MUNICIPIO DE ZAPOPAN ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
NAFINCB NACIONAL FINANCIERA BANCARIO BANCA DE DESARROLLO
NAVARRE ARRENDADORA FINANCIERA NAVISTAR, S.A. DE C.V ARRENDAMIENTO ARRENDAMIENTO EQUIPO DE TRANSPORTE
NAVISTS NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DE C.V. SOFOM SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO DE TRANPORTE Y REFACCIONES
NEMAK TENEDORA NEMAK, S.A. DE C.V. IND. DE LA TRANSFORMACION CONTROLADORA DE EMPRESAS 
NRF NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V. AUTOMOTRIZ SERVICIOS FINANCIEROS 
OAXCB ESTADO DE OAXACA ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
PACCAR PACCAR MEXICO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO DE EQUIPO / TRANSPORTE
PADEIM PROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
PATCB PATRIMONIO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
PATRICB PATRIMONIO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
PATRIMO PATRIMONIO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
PEMEX PETROLEOS MEXICANOS PEMEX PETROLEO Y DERIVADOS
PHISA CORPORACION GEO, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
PLANFCB PLANFIA AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
PLANRIO CONCESIONES Y PROMOCIONES MALIBRÁN S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
PMCASA PROMOTORA DE CASAS Y EDIFICIOS, S. A. DE C. V VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
PMX0001 PETROLEOS MEXICANOS PEMEX PETROLEO Y DERIVADOS
PMXCB PETROLEOS MEXICANOS PEMEX PETROLEO Y DERIVADOS
POSADAS GRUPO POSADAS, S.A. DE C.V. TURISMO ALOJAMIENTO
PROBMED PROQUIFIN S.A. DE C.V. FARMACEUTICO BIOTECNOLOGIA
PULSA PURE LEASING, S.A. DE C .V. SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS
RCOCB RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.P.I.B. DE C.V INFRAESTRUCTURA CONSTRUCCION
RUBA INMOBILIARIA RUBA, S.A. DE C.V CONSTRUCCION CONSTRUCCION
SAGUSCB INMOBILIARIA VALLE DE COLORINES, S.A. DE C.V CONSTRUCCION CONSTRUCCION
SANBORN GRUPO SANBORNS, S.A. DE C.V. COMERCIO TIENDAS / CAFETERIAS
SARE SARE HOLDING S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
SARECB SARE HOLDING S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
SCB0001 SCOTIABANK INVERLAT, S.A. BANCARIO BANCARIO
SCOTIAB SCOTIABANK INVERLAT, S.A. BANCARIO BANCARIO
SCOTICB SCOTIABANK INVERLAT, S.A. BANCARIO BANCARIO
SCREACB SISTEMA DE CREDITO, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
SEARS SEARS ROEBUCK DE MÉXICO, S.A. DE C.V. COMERCIO TIENDA DEPARTAMENTAL
SFNCB SERVICIOS FINANCIEROS NAVISTAR S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS FINANCIAMIENTO DE TRANPORTE Y REFACCIONES
SHF SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL BANCARIO GOBIERNO
SHF0001 SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL BANCARIO GOBIERNO
SHF0002 SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL BANCARIO GOBIERNO
SICREA SISTEMA DE CREDITO, S.A. DE C.V AUTOMOTRIZ FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ
SIGMA SIGMA ALIMENTOS, S.A. DE C.V ALIMENTOS Y BEBIDAS PRODUCTOS ALIMENTICIOS
SILICA SILICATOS ESPECIALES S.A. DE C.V IND. DE LA TRANSFORMACION SILICATOS DE SODIO
SJAVIER CONSTRUCCIONES Y DRENAJES PROFUNDOS, S.A. DE C.V. CONSTRUCCION DRENAJE
SOLIDA SOLIDA ADMINIST.PORTAFOLIOS S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS BANCA DE RECUPERACION
SORIANA ORGANIZACIÓN SORIANA, S.A.B. DE C.V COMERCIO TIENDAS DE AUTOSERVICIO
SPIRA SPIRA DE MÉXICO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
SPIRACB SPIRA DE MÉXICO, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS BANCARIO
TELECOM CARSO GLOBAL TELECOM, S.A. DE C.V. TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
TELFIM TELEFÓNICA FINANZAS DE MÉXICO, S.A. DE C.V TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
TELINT TELMEX INTERNACIONAL, S.A. DE C.V TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
TELMEX TELEFONOS DE MEXICO, S.A. DE C.V. TELECOMUNICACIONES TELEFONIA
TENANCB TRIBASA SECTOR CONSTRUCCIÓN, S.A. DE C.V CONSTRUCCION CONSTRUCCION
TEPICVU CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE LA REPÚBLICA MEXICAN INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
TFOVIS FOVISSSTE SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
TMMCB TRANSPORTACIÓN MARÍTIMA MEXICANA, S.A DE C.V TRANSPORTE TRANSPORTE MULTIMODAL Y LOGÍSTICA
TOYOTA TOYOTA FINANCIAL SERVICES MÉXICO, SA DE CV AUTOMOTRIZ SERVICIOS FINANCIEROS
TUCACB TÚNELES CONCESIONADOS DE ACAPULCO, S.A. DE C.V. INFRAESTRUCTURA TUNELES
TV5 CORPORACIÓN TAPATÍA DE TELEVISIÓN, S.A. DE C.V COMUNICACIONES DIFUSORA
TVACB TV AZTECA COMUNICACIONES DIFUSORA
TVAZTCB TV AZTECA COMUNICACIONES DIFUSORA
UNIFCB UNIFIN FINANCIERA, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO FINANCIERO
UNIFICB ARRENDADORA UNIFIN, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO AUTOMOTRIZ
UNIFIN ARRENDADORA UNIFIN, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO AUTOMOTRIZ
UNIVERS EL UNIVERSAL COMPAÑIA PERIODISTICA NACIONAL S.A C COMUNICACIONES PERIODICO
URBI URBI DESARROLLOS URBANOS, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
VALARRE VALUE ARRENDADORA, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS ARRENDAMIENTO EQUIPO DE TRANSPORTE
VALFACT VALUE FACTORAJE, S.A. DE C.V. SERVICIOS FINANCIEROS FACTORAJE
VENACB COMPAÑÍA VIDRIERA, S,A. DE C.V. VITRO CONGLOMERADOS VIDRIO
VERTICB HIPOTECARIA VERTICE S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
VERTICE HIPOTECARIA VERTICE S.A. DE C.V SERVICIOS FINANCIEROS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
VIADI AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V. INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
VITRO VITRO, S.A. DE C.V. CONGLOMERADOS VIDRIO
VIVEICA VIVEICA, S.A. DE C.V. VIVIENDA Y CONSTRUCCIÓN CONSTRUCCION
VRZCB GOBIERNO DEL ESTADO DE VERACRUZ ENTIDADES FEDERATIVAS GOBIERNO
VWLEASE VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DE C.V. AUTOMOTRIZ SERVICIOS FINANCIEROS
VWMX VOLKSWAGEN DE MEXICO, S.A. DE C.V. AUTOMOTRIZ ARMADORA AUTOMOTRIZ
WCAP WATER CAPITAL SERVICIOS FINANCIEROS SERVICIOS FINANCIEROS DIVERSIFICADOS
XIGNUX XIGNUX S.A. DE C.V. CONGLOMERADOS ALIMENTOS/ TELECOMUNICACIONES
ZAPATCB GRUPO ZAPATA IND. DE LA TRANSFORMACION FABRICACIÓN DE EMPAQUES Y ENVASES
ZONALCB CONCESIONARIA ZONALTA, S.A. DE C.V INFRAESTRUCTURA CARRETERAS
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Anexo 4

Frecuencia
PagoCalificación

Detalle de las emisiones en circulación

Emisor /
Garantía

Tipo de
Tasa

CB's Largo Plazo

Corporativos / 
Estructurados

Corporativos / 
Quirografarios

Edos., Municipios y 
Paraestatales
/ Quir. y Est.

Bancarios y 
Agencias Inter.

/ Quri. y Est.

Cal. AAA

Cal. AA

Cal. A

Cal. BBB

Cal. BB

Cal. B

Flotante

Fija

UDIS

Mensual

 Trimestral

Semestral

Semestral

Mensual

Trimestral

Semestral

CB's Corto Plazo

Corporativos

Paraestatales

Flotante

Fija

Cupón Cero

Fija

Toda vez que nuestra publicación incorpora la totalidad de las emisiones de certificados bursátiles de largo y
corto plazo existentes en el mercado, hemos decidido organizar la información de acuerdo con el orden lógico
que se describe a continuación y que facilita la comparación de cada una de las emisiones con sus homologas.

El mapeo de los Certificados Bursátiles de largo plazo, se encuentra dividido en cuatro grandes subgrupos: Por
emisor y garantía, por calificación, por tipo de tasa y por frecuencia de pago de intereses. 
Por ejemplo: Para los CB’s Corporativos con garantía estructurada (Corporativos / Estructurados), se tienen
clasificaciones de acuerdo a su calificación (AAA, AA, A, etc.), cada agrupación de estas, a su vez se divide
según el tipo de tasa del instrumento (fija, flotante y Udis), y finalmente la última clasificación que se hace es de
acuerdo con la frecuencia de pago de intereses (mensual, trimestral o semestral).































SECTOR EMISOR SSECTOR EMISOR

GUBER-CARRETERO: Certificados Bursatiles de Indemnización Carretera CONSTRUCCIÓN MATERIALES Y VIVIENDA:
CEMEX Cemex

PEMEX: Petróleos Mexicanos DESAMET Desarrolladora Metropolitana
BANCARIO: GCC Grupo Cementos de Chihuahua

AMEX American Express GEO Corporación Geo
BACMEXT Banco Nacional de Comercio Exterior GEUSA Inmobiliaria Geusa

IPAB-BANORCB Banco  Mercantil del Norte LAMOSA Grupo Lamosa
BBAJIO Banco del Bajío RUBA Inmobiliaria Ruba 

IPAB-BIPBCB Banco Nacional de México SAGUSCB Inmobiliaria Valle de Colorines 
HSBC HSBC México SARE Sare Holding

NAFINCB Nacional financiera SJAVIER Const. y Drenajes Profundos
SCOTIAB Scotiabank Inverlat TENANCB Tribasa Sector Construcción 

SHF Sociedad Hipotecaria Federal URBI Urbi desarrollos Urbanos
SERVICIOS FINANCIEROS: CFE:

ARAGIL Arrendadora Agil CFECB Comisión Federal de Electricidad
ASECAM Asecam BEBIDAS Y ALIMENTOS:

BAREGIO Banco Regional de Monterrey ARCA Embotelladoras Arca
BRHCGCB Su Casita Y Gmac BIMBO Bimbo
BRHSCCB Hipotecaria Su Casita FEMSA Fomento Económico Mexicano
CEDEVIS Infonavit KOF Coca Cola Femsa

COMPART Financiera Compartamos SIGMA Sigma Alimentos
CORMET Cormet INFRAESTRUCTURA Y COMUNICACIÓN:

CREAL Crédito Real ARMEC Autopista del Pacifico
CREYCB Crédito Y Casa

DBCB Deutsche Bank México CPACCB Concesionaria Pac 
FACILSA Facileasing FREZAC Grupo Profrezac 

FCASACB Fincasa Hipotecaria MATCB Decomsa
FNCOTCB Fonacot MYCTA Red Estatal de Autopistas de Nuevo León
GMACFIN Gmac PADEIM Promotora y Adm. de Carreteras

GPROFUT Gnp Pensiones PLANRIO Concesiones Y Promociones Malibrán 
HICOAB Hipotecaria Comercial América TEPICVU TEPIC
HICOAM Hipotecaria Comercial América CONCECB Concesionaria Mexicana de Vías Terrestres
HIPNAL Hipotecaria Nacional TUCACB Túneles Concesionados de Acapulco 

HSBCCB HSBC México TVACB Tv Azteca
HSCCB Hipotecaria Su Casita ESTADOS Y MUNICIPIOS:

INTRACB Intra Mexicana ATLIXCB Carreteras de Cuota Puebla
METROCB Metrofinanciera CHIHUCB Chihuahua
MULVASA Multivalores Arrendadora EDOHGO Edo. Hidalgo

PATCB Patrimonio EDONL Nuevo Leon
SFNCB Servicios Financieros Navistar EDOSIN Sinaloa
SOLIDA Solida Administradora De Portafolios GDFCB Gobierno del Distrito Federal

SPIRACB Spira MAGS Aguascalientes
UNIFIN Arrendadora Unifin ICVCB Inst. de Cont. Vehicular del Edo. de N. León

VALARRE Value Arrendadora MMTY Monterrey
TELECOMUNICACIONES: MSPEDRO San Pedro Garza Garcia

AMX América Móvil MZAPOPA Zapopan
TELECOM Carso Global Telecom PAPEL Y OTROS:

TELFIM Telefónica Finanzas de México ALMACO Coppel
TELMEX Telmex CIE CIE

AUTOMOTRIZ Y CONGLOMERADOS: COPAMEX Copamex
DCM Daimler Chrysler Mexico Holding DESC Desc 

FORD Ford ESCENA Escenaria
GCARSO Gcarso FERROMX Ferrocarril Mexicano

GISSA Gissa IUSA Industrias Unidas
GMAC Gmac KIMBER Kimberly

IMSA Imsa NEMAK Tenedora Nemak
NRF NR Finance México POSADAS Grupo Posadas

SICREA Sistema de Crédito Automotriz (Nissan)
VENACB Compañía Vidriera 

VITRO Vitro
VWMX Volkswagen

XIGNUX Xignux

Anexo 5

Empresas consideradas en la clasificación de deuda corporativa por sector



 
 

Anexo 6 
 

Índices de CBs Quirografarios 
 

Metodología y Criterios de Selección y Rebalanceo 
 

A pesar del i mportante crecimiento del valor ope rado en el mercado, el núm ero de e misiones representativas es 
relativamente peq ueño, p or l o q ue l a construcción de índi ces i mplica la  ad opción de criterios d e selección qu e 
permitan equilibrar el escaso número de emisiones con una representatividad adecuada de las características del 
mercado pla nteadas en l a se cción a nterior.  Así, l os criterios d e sel ección de emi siones rep resentadas e n lo s 
subíndices y el índice general son los siguientes: 
 
1. En virtud del  interé s po r el merca do d e finan ciamiento co rporativo, sólo se consideran CB emitidos p or el 

sector privado no bancario. 
2. Por su alta representatividad en el valor total del mercado y por tener un mercad o secundario más profundo 

sólo se contemplan CB quirografarios. 
3. Para capturar el c omportamiento de los títulos  más representativos del mercado, sólo se incluyen emis iones 

con un monto en circulación MX$ 300 millones o mayor. 
4. Para evitar trasla pes con el plazo n atural del merc ado de dine ro y centrar el seg uimiento en el mercad o de 

largo plazo, se excluyen las emisiones con plazo de vencimiento inferior a un año. 
 
Los índices estarán sometidos a una revisión diaria, lo que permitirá su rebalanceo oportuno  cuando se presenten 
los siguientes eventos: 
 
1. Inclusión de nuevas emisiones representativas. 
2. Ampliación del monto  en circulación de emisiones que ya estén incluidas en el índi ce por reapertura de las 

mismas. 
3. Eliminación de bonos cuyo monto en circulación o plazo de vencimiento disminuya por debajo de los mínimos 

preestablecidos. 
 
Definición de Subíndices, Índice General y “Benchmark”. 
 
• Subíndice tasa fija calificación AAA: Considera las emisiones de CB corporativos privados no bancarios con 

garantía quirografaria, tasa cupón fija,  plazo de vencimiento superior a 1 año y calificación crediticia AAA.   
 
• Subíndice tasa fija calificación AA: Considera las emisiones de CB corporativos privados no bancarios con 

garantía quirografaria, tasa cupón fija, plazo de vencimiento superior a 1 año y calificación crediticia AA. 
 
• Subíndice tasa flotante calificación AAA: Co nsidera l as e misiones de CB co rporativos privad os no  

bancarios con garantía quirografaria, tasa cupón variable, plazo de vencimiento superior a 1 año y calificación 
crediticia AAA. 

 
• Subíndice tasa flotante calificación AA: Considera las emisiones de CB co rporativos privados no bancarios 

con garantía quirografaria, tasa cupón variable, plazo de vencimiento superior a 1  año y calificación crediticia 
AA. 

 
• Índice general de bonos  quirografarios a tasa fija y flotante: Agrupa y pondera todos los anteriores. 
 
• Índice “benchmark” de bonos M: Es un índice compuesto con la mi sma metodología de cálculo, int egrado 

por b onos g ubernamentales a ta sa fij a, sujeto s a  gravam en para l as personas físi cas y con pl azo de  
vencimiento superior a 1 año e infe rior a 9 añ os.  Su propósito es servir d e “be nchmark” p ara evaluar el 
desempeño de los índices de bonos corporativos a tasa fija. 

 
• Índice “benchmark” de bonos del IPAB: Es u n índice compu esto con la misma meto dología de cálculo, 

integrado por bonos del IPAB que tienen tasa variable y cupón 28 y de 91 días y plazo de vencimiento superior 
a un  añ o.  Su propó sito es servir d e “ben chmark” para evaluar el desempeño de  lo s índi ces de bon os 
corporativos con tasa variable. 
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• Índice “benchmark” general: Agrupa los dos anteriores para propósito de comparación con el Índice General 

de Bonos Quirografarios.  
 
 
Construcción de Índices de Rendimiento Total (metodología general) 
 
De acuerdo con la metodología estándar para la construcción de índices de rendimiento en el mercado de bonos, 
los componentes a tomar en cuenta son: 
 
• El precio de mercado de los títulos (precio limpio). 
• Los intereses devengados al momento de la valuación. 
• Los pagos de cupón. 
 
Algunos índices de rendimiento total incorporan, además, el ingreso que resulta de reinvertir los pagos de cupón  a 
una tasa conocida de interés de corto plazo.  En este caso, se decidió omitir esta posibilidad por considerar que tal 
inclusión podría sesgar el seguimiento de las ganancias o pérdidas de capital en el precio de los CB quirografarios, 
propósito fundamental del indicador. 
 
El rendimiento del índice del día t respecto del día t-1 se calcula conforme a la siguiente fórmula: 
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Donde:  

iQ :    monto original en circulación del bono “i”, ajustado por reaperturas o recompra del 
  emisor. 

tiP , :    precio limpio del bono “i” al cierre del día “t”. 

tiIA , :    cupón devengado por el bono “i” al día “t”. 

tiCPN , :  valor total del cupón pagado por el bono “i”en el día “t”. 
 
 
Dados el valor del índice en el día anterior “t-1” y el rendimiento diario, el valor del índice para el día “t” está dado 
por: 
 

( )ttt rIndInd +×= − 11  
 
 
En virtud su actualización diaria, el valor del índice en una fecha determinada (t) es el resultado de la composición 
geométrica de los rendimientos diarios a partir del valor en la fecha inicial (t-k): 

 
 

( ) ( ) ( ) ( ) ktkttttt IndrrrrInd −+−−− ×+×+×+×+= 121 1...111  
 

Al conocer dos niveles del índice en fechas distintas, el rendimiento ofrecido por el m ercado para es periodo se 
determina como: 
 

1−=
−kt

t
t Ind

Indr  
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Bonos del Sector Hipotecario: Definiciones 
 
 

Bonos Respaldados por Hipotecas  
 
Los Bo nos Re spaldados por Hi potecas (Bo rhis) son lo s certi ficados bu rsátiles qu e a ctualmente e miten las 
Sociedades Financieras de Objeto Limitado (Sofol) y los bancos para bursatilizar parte de su cartera de hipotecas. 
Una característica específica de estos títulos es la garantía por parte de Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) para 
una p arte o 100% del  pri mer tramo del monto tot al emiti do.  Para q ue la  SHF oto rgue el aval p ara que lo s 
certificados bursátiles puedan ser considerados como Borhis se requieren cumplir con ciertas características:  
 

 Una calificación de AAA o máximo grado a nivel local otorgada por al menos dos calificadoras (S&P, Moody’s y 
Fitch), 

 Que el pago de las hipotecas se traslade a la amortización del monto emitido por lo que se genera un riesgo 
de prepago que deriva en el riesgo de reinversión (que a tasas bajas, los que cuentan con hipotecas paguen el 
total del crédito y la tasa a la que los inversionistas pueden reinvertir los recursos es más baja), 

 Seguro de crédito hipotecario o garantía de incumplimiento, 
 Un custodio de expedientes independiente al administrador de la cartera hipotecaria, 
 La subordinación de la estructura (aforo) sea del 3% como mínimo (el monto  de hi potecas que respalde la 

emisión sea al menos 3% mayor al monto emitido).  
 
BORHIS Fungibles  
 
Los Bon os Respaldados por Hipote cas (Bo rhis) fungibl es son  los ce rtificados bu rsátiles que cuent an con la s 
mismas características qu e los Bo rhis pero que d el mont o tot al colo cado, una pa rte son hipote cas y otra es 
efectivo q ue se  de posita dent ro de un fidei comiso pa ra fond ear nueva s hipotecas e n próximos m eses que 
formarán parte del certificado bursátil.  Una vez que el monto de efectivo se cubre con hipotecas, se vuele a emitir 
estos Borhis con un monto de efectivo adicional. Es decir, si primero se colocaron MX$500 millones de los cuales 
MX$100 mill ones eran e n efectivo, al  cub rirse el efectivo con hipotecas, se  vuelve a co locar un nuevo Borhi  
fungible po r MX$600 mill ones dond e MX$100 mill ones es en efectivo y MX$500 millon es corre sponde al Borhi  
anteriormente colocado.  Así, este ciclo se mantiene abierto hasta tres años cuando ya se haya cubierto el total de 
efectivo y la totalidad de créditos objetivo dentro del programa de bursatilización.  Si no se lograra cubrir el total del 
programa, se tendría q ue abrir un n uevo programa de bursatilización de hi potecas.  De e sta forma, se re duce el 
costo de financiamiento toda vez que se reduce el tiempo entre que se originan los créditos hipotecarios, su venta 
entre los clientes finales y la colo cación entre lo s mercados financieros que puede variar entre 20 y 30  meses lo 
que resulta e n un costo adicional de entre 1% y 1. 5%.  Por me dio de estos nuevos Borhis se re ducirá el co sto 
financiero para el cliente final. 
 
Certificados de Vivienda Infonavit – CEDEVIS 
 
Los Certificados de Viviendas (Cedevis) son los que INFONAVIT emite cuando bursatiliza una parte de su cartera 
de hipotecas.  Entre las características que tienen los Cedevis destacan: 
 

 Los Cedevis cuentan con un aforo mayor al de los Borhis (aproximadamente 20%), 
 No cuentan con el respaldo de SHF (por lo que no se considera como Borhi), 
 El flujo de efectivo de las aportaciones que el gobierno federal y los patrones de los trabajadores inscritos en el 

INFONAVIT hacen es considerablemente importante (42% de los ingresos del instituto en el 2005) por lo que 
las empresas calificadoras otorgan una calificación AAA a dichas emisiones, 

 Al igual que l os Borhis, el pago o prepago de hipotecas que se emplea para a amortizar estos certificados 
bursátiles (pass through) genera un riesgo de reinversión  para los inversionistas en este tipo de deuda. 
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Ajuste en el Benchmark de los Índices de Borhis y Cedevis 
 
Con la finalidad tener u n mejo r Ben chmark que se ajuste a la duración e stimada que presentan nuestros 
índices respaldados por hi potecas —promedio ponderado de 6 años par a los Borhis y de 4  años para l os 
Cedevis—,  se ha decidi do cambiar de Benchmark; se su stituye al Índice Gen eral de Tasa Re al, que a l a 
fecha presenta una duración estimada de 8.6 años, por el Ín dice de Tasa Real Gravado de 1-9 años (BTRG 
1-9), que presenta una duración estimada de 5.6 años y está compuesto por los sigui entes 2 instrumentos: 
UDIBONO 121220 y UDI BONO 131219. Con esto, logramos presentar un mejor parámetro de comparación 
acerca del comportamiento de las emisiones de los Bonos respaldad os por hipo tecas (Borhis) y los 
Certificados de Vivienda (Cedevis). 
 
Cabe recordar que para la construcción d e los Ín dices respaldados por hipotecas se tomaron las siguientes 
consideraciones: 
 

 Índice BORHIS: 
 

• Se tomó como fecha d e inicio del Índice el 31 de diciemb re de 2004, con un val or igual a 1 00 
unidades. 

 
• Se consideraron emisiones a ta sa real con calificación AAA asignadas  por cualquiera de las  

agencias calificadoras (S&P, Moody’s o Fitch). La m uestra representa el 68% del valor de mercado 
total. 

 
• Por ser u n mercado  r elativamente nue vo en  México, no  se estable ció un mo nto mínimo en 

circulación. Sin embar go, a la  fech a la emisión de  D eutsche Bank ( DBCB 07 U), es la que ha 
registrado el menor monto de emisión colocado con Mx$246 millones.  

 
• Los datos d e cierre y rendimientos que se muestran e n la ta bla están calculados en función de l as 

Unidades de inversión (Udis).  
 
• Las características de cada instrumento que componen al Índice se muestran en la página VIII. 

 
 Índice CEDEVIS: 

 
• Se tomó como fecha d e inicio del Índice el 30 de diciemb re de 2005, con un val or igual a 1 00 

unidades. 
 
• Debido a las pocas emisiones e xistentes en el  mercado, se consideraron todas las emisiones a tasa 

real con calificación AA A asignadas  por cualquie ra de las ag encias calificadoras (S&P, Moody’s o 
Fitch). 

 
• A la fe cha, Infonavit ha colocado 9 emisiones, d e las cuales sólo una es a tasa fija (CEDEVIS 0 4), 

con un monto colocado de MX$750 miilones, inferior a las otras emisiones que registran colocaciones 
por encima de los MX$1,000 millones;   las restantes son a tasa re al y son las que componen a l a 
muestra del índice. Sus características se presentan en la página VIII. 
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Anexo A-1
Certificación del (los) Analista(s)
Cada analista principalmente responsable de la preparación y contenido de todo o de cualquier sección identificada en este reporte de análisis, certifica que todos los puntos de vista expresados respecto
a cada emisora o valor que el analista cubre en este reporte de análisis o en cualquier sección identificada en este reporte de análisis, reflejan fielmente su opinión personal acerca de esas emisoras o
valores. Cada analista también certifica que ninguna parte de su compensación estuvo, está o estará directa o indirectamente relacionada con las recomendaciones u opiniones específicas declaradas
por el analista en este reporte de análisis.

DECLARACIONES IMPORTANTES
Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. (Accival),
puede:

• Ser propietario del 10% o más de los valores u opciones de cualquier emisora recomendada en este producto.  

• Ser un emisor regular de, u operar (inclusive tomar posición propia), instrumentos financieros ligados a una emisora, la cual puede estar mencionada en este producto.
• Operar regularmente en los valores de las emisoras que se mencionan en este producto.

• Estar involucrada en transacciones de valores relacionados con las emisoras de  manera inconsistente con lo que se menciona en el producto.

• Comprarle o venderle a clientes valores de empresas cubiertas por los productos.

Adicionalmente, alguno de los empleados y/o consejero de Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. (Accival), puede ser consejero de alguna de las emisoras mencionadas en este producto
Nuestros analistas reciben un sueldo por el desempeño de labores, que tienen como finalidad apoyar y beneficiar a la clientela inversionista de Citigroup, término que incluye, entre otras, a Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, así como a empresas filiales y económicamente relacionadas. Al igual que
todos los empleados, nuestros analistas reciben compensaciones extraordinarias que son impactadas por los ingresos globales de Citigroup, incluidos, entre otros, los ingresos provenientes de las áreas
de negocio de Clientes Privados, Ventas y Operación Institucionales, y Banca de Inversión

OTRAS DECLARACIONES 
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, (Accival), como parte habitual de su actividad como intermediario del mercado de valores, participa en
la compra y venta, incluso por cuenta propia, de acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, incluyendo las recomendadas en el documento, y sus transacciones podrían llegar a ser
inconsistentes con el análisis del documento.
Las acciones recomendadas, ofrecidas o vendidas por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex (Accival): (i) no están aseguradas por el Instituto
de Protección al Ahorro Bancario; (ii) no están depositados en institución alguna que se encuentre protegida por el Instituto de Protección al Ahorro Bancario; y (iii) están sujetas a riesgos, incluyendo la
posible pérdida del monto inicial invertido. Aunque la información para elaborar nuestras recomendaciones se ha obtenido de, y está basada en fuentes que Accival considera confiables, no se garantiza
su exactitud, y puede estar incompleta o condensada. Sin embargo, Accival ha dado los pasos razonables para determinar la exactitud e integridad de las declaraciones hechas en la sección
"Declaraciones Importantes" de los Productos. En la elaboración de los Productos, los analistas de Accival pudieron haber recibido apoyo de la(s) compañía(s) a la(s) que se refieren los Productos,
incluyendo pero no limitándose a reuniones con la administración de la(s) compañía(s) en cuestión
Las políticas de Accival prohíben a analistas el envío de los borradores de los Productos a la(s) compañía(s) en cuestión. Sin embargo, se debe suponer que el autor tuvo la comunicación necesaria con
la(s) compañía(s) para asegurar la precisión de los hechos antes de su publicación. Todas las opiniones, proyecciones y estimados que se encuentran en los Productos reflejan la visión del autor a la
fecha de la publicación de los mismos y, junto con cualquier otra información contenida en los Productos, están sujetas a cambios sin previo aviso. Asimismo, los precios y la disponibilidad de los
instrumentos financieros están sujetos a cambios sin previo aviso. A pesar de que por la naturaleza de su negocio, otras áreas dentro de Accival o Grupo Financiero Banamex pudieran obtener información
de las compañías mencionadas en este documento, dicha información no ha sido utilizada para la preparación del mismo
Aunque Accival no establece una frecuencia predeterminada de publicaciones, al ser éste un documento que incluye análisis fundamental, la intención de Accival es proporcionar cobertura de análisis de
la(s) emisora(s) mencionada(s), incluyendo información de noticias que afecten a la emisora, sujeto a periodos de silencio y limitaciones de capacidad. El documento es para fines informativos solamente
y no se debe tomar como una oferta o solicitud de compra o de venta de una acción. Cualquier decisión de compra o de venta de las acciones mencionadas en el documento, debe tomar en cuenta
información pública existente sobre las emisoras, así como cualquier prospecto de información al público inversionista
Invertir en valores no estadounidenses, incluyendo ADRs, puede conllevar cierto riesgo. Los valores de emisores no estadounidenses, pueden no estar inscritos o no estar sujetos a los requerimientos de
reportes de la U.S. Securities Exchange Commission. La información disponible sobre emisoras extranjeras puede ser limitada. Las compañías extranjeras, por lo general, no están sujetas a estándares de
auditoría y reportes uniformes, prácticas y requerimientos comparables a los existentes en E.U. Los valores de algunas compañías extranjeras pueden ser menos líquidos y sus precios más volátiles que
los valores de compañías estadounidenses comparables. Además, los movimientos en el tipo de cambio pueden tener un efecto adverso en el valor de una inversión en acciones extranjeras y en el pago
del dividendo correspondiente para los inversionistas de E.U.
Los dividendos netos para inversionistas de ADRs son estimados utilizando la tasa de retención de impuestos de la ley que prevalece; sin embargo, los inversionistas deben preguntar a su asesor de
impuestos el monto exacto del dividendo. Inversionistas de ciertos estados o jurisdicciones que han recibido el Producto de la Firma pueden tener prohibido comprar las acciones mencionadas en el
Producto por la Firma. Por favor pregunte a su Asesor Financiero para detalles adicionales. Citigroup Global Markets Inc. asume la responsabilidad del Producto en E.U. Cualquier orden de inversionistas
estadounidenses que resulte de la información contenida en este Producto puede ser realizada únicamente a través de Citigroup Global Markets Inc
La entidad legal, Grupo Financiero Banamex o sus filiales, término que incluye más no se limita a Acciones y Valores Banamex, que toma la responsabilidad de la producción del Producto, es la misma
entidad legal que emplea al autor principal del Producto. El Producto está disponible en México a través de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero
Banamex (Accival) en Paseo de la Reforma 398, Col. Juárez, México, D.F., C.P. 06600. Esta entidad es regulada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

Si desea obtener copias de declaraciones importantes (incluyendo copias de declaraciones históricas) relacionadas con compañías que son el objeto de este producto de análisis de Citi Investment
Research & Analysis ("el Producto"), favor de solicitarlo en México a través de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex (Accival). Paseo de la
Reforma 398, Col. Juárez, México, D.F., C.P. 06600; con atención a la Mesa de Análisis o a través de la siguiente dirección de correo electrónico: mesadeanalisis@accival.com.mx. Las secciones de
Valuación y Riesgos pueden consultarse  en  el  texto  del  reporte/nota más   reciente con relación a la compañía en cuestión. Declaraciones históricas (hasta tres años) serán proporcionadas a petición.

La compensación de los analistas está determinada por el Director de Análisis de Inversiones y por la administración de Citigroup, y no está relacionada a una transacción o recomendación específicas. El
Producto pudo haber sido distribuido simultáneamente, en varios formatos, a clientes institucionales y privados de Citigroup o alguna de sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. El Producto no podrá ser traducido para llevar a cabo servicios de inversión en
jurisdicciones en donde esto no sea permitido. Las inversiones descritas en el producto están sujetas a fluctuaciones en el precio y / o valor por lo que existe la posibilidad de que el inversionista recupere
menos de lo que originalmente invirtió. Ciertas inversiones que tienen una alta volatilidad pueden estar sujetas a una caída tal en su valor que podrá igualar, o incluso exceder, el valor de la inversión.
Ciertas inversiones pueden contener implicaciones impositivas para clientes privados por lo que la base o nivel impositivo podrá estar sujeto a modificaciones.
Si existe alguna duda, el inversionista deberá consultar la opinión de un experto en el tema de impuestos. El Producto no pretende identificar la naturaleza del mercado específico u otros riesgos
asociados con una transacción en particular. La recomendación en el Producto es general y no debe de interpretarse como una recomendación personal, dado que se ha realizado sin tomar en cuenta los
objetivos, situación financiera o necesidades de algún inversionista en particular. Por lo anterior, antes de actuar basados en esta declaración, los inversionistas deben considerar si ésta se adecua a sus
objetivos, situación financiera y necesidades.
Los derechos de propiedad intelectual respecto de los contenidos y los signos distintivos del documento así como los derechos de uso y explotación de los mismos, incluyendo su divulgación, publicación,
reproducción, distribución y transformación, son propiedad exclusiva de Accival. El usuario no adquiere ningún derecho de propiedad intelectual por haber tenido acceso a estas Notas, Documentos,
Reportes y Publicaciones y en ningún momento, su acceso será considerado como una autorización ni licencia para utilizar los contenidos con un fin distinto al de la simple consulta. La información
contenida en el documento está dirigida exclusivamente para el destinatario y no deberá ser distribuida por dicho destinatario

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex ("Accival") a través de Grupo Financiero Banamex ("Banamex") es una subsidiaria de Citigroup Inc. 
INFORMACIÓN ADICIONAL DISPONIBLE A PETICIÓN.

Favor de enviar cualquier comentario, queja o sugerencia a la siguiente dirección: mesadeanalisis@accival.com.mx
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La información contenida en este documento fue obtenida por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. (Accival), Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex, de fuentes que se consideran fidedignas y se tomó todo el cuidado necesario para asegurarse de que la información contenida
aquí no sea errónea o engañosa en el momento de la publicación. Las opiniones aquí expresadas sólo representan la opinión actual de Accival. Sin embargo, lo anterior no significa que dicha información sea fidedigna o completa para llevar a cabo decisiones en materia de inversión.
Puede darse el caso de que Accival, o sociedades con las que esté afiliada, o personas que estén relacionadas con Accival o con dichas sociedades (incluyendo una relación de banca de inversión), tengan posiciones en valores o relaciones de negocios con el (los) emisor (es), de los
valores que se mencionan en este documento. Este se proporciona únicamente para efectos de información a inversionistas profesionales, quienes deberán tomar sus decisiones de inversión sin descansar en el contenido de este reporte. Queda estrictamente prohibido distribuir por
cualquier medio esta información fuera del territorio Mexicano. Accival, sus afiliadas o las personas relacionadas con Accival o con dichas afiliadas no serán responsables en caso alguno de daños o perjuicios de cualquier tipo que se pretendan basar en el uso de este documento o de
su contenido.






